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I NT ROD UCCI ÓN
O b j e t i v o s

OBJETIVO DEL REPORTE

ANALIZAR INTEGRALMENTE EL MERCADO NACIONAL DE FIBRAS Y SU CONTRIBUCIÓN EN LA 

ECONOMÍA DE MÉXICO, ASÍ COMO SU EVOLUCIÓN EN EL ÚLTIMO AÑO

OBJETIVOS ESPECÍFICOS

Impacto Económico y Social1

2

3 Impacto Ambiental

Integración de la Industria
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AGEND A

► CONTRIBUCIÓN DE LAS FIBRAS A LA ECONOMÍA         

– Dimensión de la Industria

– FIBRAS y Democratización de los Bienes Raíces

– Participación de Mercado

– Dimensión de las FIBRAS

– Generación de Empleos

– Presencia Geográfica 

– Contribución al Impuesto Predial

– ASG

■ INDICADORES CLAVE DE LA INDUSTRIA

– Dividendos

– Retornos Totales Históricos

– Rentas

– Factor de Ocupación

– FFO por Certificado

– Apalancamiento y Cobertura de la Deuda

– Participación por Tipo de Inversionista
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I M P U L S O R  D E  S E C T O R E S  E S T R AT É G I C O S

DI MENS IÓN DE LA IND UST RIA 2 Q 2 02 5

ALMACENAMIENTO

S E C T O R E S

OFICINAS

3.3 millones de 
m2

INDUSTRIAL

+19.9 millones 
de m2

COMERCIAL

+6.5 millones de 
m2

INSTITUCIONES 

EDUCATIVAS

+650,000 m2 +250,000 m2

D A T O S  A G R E G A D O S

+2,000 ~4.6%

Propiedades De la renta 
variable 
Nacional

+1.3 

millones

Empleos creados:
+450,000 directos

+850,000 indirectos

$466,000 M

De Valor de 
Capitalización

+30M 

De m2 de Área 
Bruta Rentable

$982,000M

En Activos

~44%

** Tenencia de  
Afores

HOTELES

+23,000 cuartos

AGROINDUSTRIA

+ 2,118 has

Con datos públicos de las FIBRAS al 30 de junio 2025        ** Con datos de Consar al 31 de julio 2025
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C O N T R I B U C I Ó N  A  L A  E C O N O M Í A

DI MENS IÓN DE MERC ADO – CON TRI BUC IÓN A L PI B

1. INEGI estimación PIB NOMINAL        2. CONSAR              3. BMV y AMEFIBRA

E l p es o ec on óm i co d e l a s F I B R A S m ed i d o p or A c t i v os To t a l es es
eq u i v al ent e a l ~ 4 % d e l P I B N a c i o na l

~ 4%
Valor Afores2

31 julio 25

$7,650

Activos de las
Fibras 

Inmobiliarias3

1Q 2025
$982

PIB Nacional1 

2024

$25,400
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C O N T R I B U C I Ó N  D E  L A S  F I B R A S  A  L A  E C O N O M Í A

EF EC TO FI SCA L MULT IPL ICA DOR

Datos de Predial Nacional calculado con cifras del INEGI. Predial de FIBRAS con reportes públicos

• Promueve la inversión en infraestructura

mediante incentivos fiscales, con impacto en 

la generación de empleo, urbanización, y 

desarrollo de servicios.

• Las FIBRAS contribuyen con +$2,000 millones 

de pesos al impuesto predial,  3% del total 

recaudado.

• Formaliza el mercado inmobiliario, al obligar 

a declarar ingresos por renta tanto al 

fideicomiso como al inquilino.

• Genera múltiples capas de tributación 

indirecta, incluyendo IVA, ISR de inquilinos, ISR 

de inversionistas, predial y otros derechos.

• Amplía la base de contribuyentes

indirectamente, al movilizar capitales 

privados hacia sectores formales con 

exigencias regulatorias y fiscales.
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C O N T R I B U C I Ó N  D E  L A S  F I B R A S  A  L A  E C O N O M Í A

DI MENS IÓN DE LA IND UST RIA – AC TIV OS TOTA LE S

A continuación, la evolución del universo de FIBRAS en México, medido por el valor

contable de los Activos Totales

Datos de los reportes publicados por cada FIBRA                                                        Cifras en Miles de Millones de pesos, a junio 2025

$5

$3

$11

$2

E l U n iv e r so d e F IB R A S e n M é xi c o p o r A c t i vo s T o t a le s e q u i va l e

a $ 9 82 m i l m i l lo ne s d e p e so s

FUNO,  382 

FIBRAMQ,  67 

FIHO,  16 

DANHOS,  77 

FINN,  13 

FSHOP,  32 

FIBRAPL,  188 FMTY,  43 FPLUS,  15 
FNOVA,  

24 

EDUCA,  42 

F-UP,  6 

STORAGE,  
14 

SOMA,  49 
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C O N T R I B U C I Ó N  D E  L A S  F I B R A S  A  L A  E C O N O M Í A

DI MENS IÓN DE LA IND UST RIA

El Universo de FIBRAS en México, medido por la capitalización de mercado asciende a

$466 mi millones de pesos

Datos de los reportes publicados por cada FIBRA

350.3

35

Datos de los reportes publicados por cada FIBRA                                                        Cifras en Miles de Millones de pesos, a junio 2025
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Agro Industrial

2,118 has
Hospedaje

23,000 llaves

C O N T R I B U C I Ó N  D E  L A S  F I B R A S  A  L A  E C O N O M Í A

PRE SE NCIA  GEO GRÁFI CA POR  ABR

Almacenaje

250,000 m2

Comercial

6.5 millones 

m2

Oficinas

3.3  Millones 

m2

Educación

650,000 m2

Industrial

20  Millones 

m2

*Cifras en miles de m2

ABR en miles de m2 
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C O N T R I B U C I Ó N  D E  L A S  F I B R A S  A  L A  E C O N O M Í A

PRE SE NCIA  GEO GRÁFI CA D E INMU EB LE S IND US TRI ALES

El ABR del sector Industrial es de cerca de 20 millones de m2

C hi hu ah ua p r e se n t a la m a y o r c o nc e nt r ac ió n d e I n m ue b le s

In du s t r ia le s c o n 2 3 % , se gu id o d e ZM C D M X c o n 1 6 %

Datos de reportes de cada FIBRA

Baja California 1,432 

Chihuahua 3,175 

Coahuila 911 

Durango 61 

Nuevo León 3,347 

Sinaloa 22 

Sonora 445 

Tamaulipas 1,255 

Zacatecas 40 

Aguascalientes 53 

Guanajuato 181 

Jalisco 1,082 

Michoacán 47 

Querétaro 685 

San Luis Potosí 407 

Ciudad de México 1,739 

Estado de México 4,349 

Hidalgo 68 

Morelos 5 

Puebla 287 

Tlaxcala 32 

Chiapas 17 

Quintana Roo 33 

ABR en miles de m2 
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C O N T R I B U C I Ó N  D E  L A S  F I B R A S  A  L A  E C O N O M Í A

PRE SE NCIA  GEO GRÁFI CA D E CENTR OS COME RC IALES

C D M X p r e se n t a la m a y o r c o nc e nt r ac ió n d e A B R e n C e n t r o s

C o m e r c ia le s c o n 2 0 % , se gu id o p o r E s t ad o d e M é xi c o c o n 2 0 %

Datos de reportes de cada FIBRA

© Microsoft, TomTom
Con  tecnología d e Bing

ABR en miles de m2 
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C O N T R I B U C I Ó N  D E  L A S  F I B R A S  A  L A  E C O N O M Í A

PR ESE NCI A GE OGRÁF ICA DE OFI CIN AS

La z o na c o nur b a da d e la C D M X r e p r e s e n t a e l 7 4 % d e l lo s

in m ue bl e s d e o f i c i na .

Datos de reportes de cada FIBRA

© Microsoft, TomTom

Con tecnología de Bing

Baja California 19 

Chihuahua 32 

Coahuila 9 

Durango 1 

Nuevo León 202 

Sinaloa 3 

Sonora 10 

Tamaulipas 8 

Aguascalientes 13 

Colima 1 

Guanajuato 13 

Jalisco 402 

Michoacán 1 

Querétaro 16 

San Luis Potosí 2 

Ciudad de México 1,550 

Estado de México 876 

Hidalgo 1 

Morelos 24 

Puebla 1 

Campeche 1 

Chiapas 6 

Guerrero 5 

Oaxaca 6 

Quintana Roo 39 

Veracruz 13 

Yucatán 14 

Total Oficina 3,281 

ABR en miles de m2 
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© Microsoft, TomTom
Con  tecnología d e Bing

C O N T R I B U C I Ó N  D E  L A S  F I B R A S  A  L A  E C O N O M Í A

PRE SE NCIA  GEO GRÁFI CA D E INMU EB LE S ED UC AT IV OS

Q ue r é t ar o p r e se n t a la m a y o r c o nc e nt r ac ió n d e A B R

p ar a la E du c a c i ó n c o n 2 2 %

Datos de reportes de cada FIBRA

Baja California 4

Chihuahua 12

Coahuila 27

Nuevo León 2

Sinaloa 3

Sonora 6

Tamaulipas 6

Aguascalientes 67

Guanajuato 14

Jalisco 71

Querétaro 143

San Luis Potosí 18

Ciudad de México 61

Estado de México 65

Hidalgo 65

Guerrero 41

Veracruz 2

Yucatán 38

ABR en miles de m2 
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C O N T R I B U C I Ó N  D E  L A S  F I B R A S  A  L A  E C O N O M Í A

PRE SE NCIA  GEO GRÁFI CA D E HOTELE S

En México existen 158 Hoteles con más de 23,000 habitaciones

C DM X p r e se n t a la m a y o r c o nc e nt r ac ió n d e H o t e l e s c o n 1 9 % ,

se gu id o d e N u e v o Le ó n c o n 1 1 %

Datos de reportes de cada FIBRA

46 23 57 32
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C O N T R I B U C I Ó N  D E  L A S  F I B R A S  A  L A  E C O N O M Í A

PRE SE NCIA  GEO GRÁFI CA AGRO INDU ST RI AL

E l á r e a b r u t a r e n ta b le d e l p o r t a f o l i o A g r o i nd us t r ia l e s d e

2 , 1 18 he c t ár e as lo c a l i za d as e n e l no r te d e la R e p úb l i c a

Datos de reportes de cada FIBRA

(Cifras a junio 2025)
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C O N T R I B U C I Ó N  D E  L A S  F I B R A S  A  L A  E C O N O M Í A

DE MOCRAT IZA CIÓN  DE  LO S B IEN ES RAÍ CES

1. CONSAR       

44%

44% de la 
tenencia de 

las FIBRAS 

están en 
manos de 

las AFORES1

68+ millones de 
cuentas en las 

AFORES1

$466 mil millones 
en valor de 

capitalización 

de las FIBRAS

+450 mil 
empleos directos

+850 mil 
empleos 

indirectos

Las AFORES y las FIBRAS 

representan una relación 

financiera en México que 

genera beneficios para múltiples 

sectores. Con más de 68 millones 

de cuentas en las AFORES, se 

han invertido en el mercado 

inmobiliario a través de las

FIBRAS, representando más del 

43% de su tenencia de dichos 

fondos.

Con un valor de capitalización 

superior a 466 mil millones de 

pesos, no solo generan 

rendimientos para el retiro, sino 

que también son motores 

importantes de empleo, 

sosteniendo aproximadamente 

450,000 empleos directos y 

850,000 indirectos.
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93%

realizaron 
análisis de 

materialidad 
en 2024

87% 

mantienen 
políticas en 

favor del 
desarrollo 

sustentable

86% 

divulgan su 

compromiso 

con 
derechos 

humanos

100% de la 

FIBRAS 

reportan 

indicadores 

ASG

80% 

cuentan con 
mecanismos

de
supervisión 

de riesgos 
de cambio 

climático

D E S A R R O L L O  A M B I E N T A L ,  S O C I A L  Y  D E  G O B E R N A N Z A

AS G

Incremento de $298 millones MXN en inversión para programas sociales, beneficiando a 14 

millones de personas

Incremento en consumo de energías renovables en 92% respecto al año anterior 
L O G R O S

2024
Disminución de la intensidad hídrica en 66% respecto al año anterior 

Liderazgo en emisiones de bonos verdes: más de USD 2,000 millones

Fuente: Amefibra
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■ CONTRIBUCIÓN DE LAS FIBRAS A LA ECONOMÍA

– Dimensión de la Industria

– FIBRAS y Democratización de los Bienes Raíces

– Participación de Mercado

– Dimensión de las FIBRAS

– Generación de Empleos

– Presencia Geográfica 

– Contribución al Impuesto Predial

– ESG

► INDICADORES CLAVE DE LA INDUSTRIA

– Desempeño YTD

– Rentas

– Factor de Ocupación

– FFO por Certificado

– Apalancamiento y Cobertura de la Deuda

– Participación por Tipo de Inversionista

AGEND A
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L A S  F I B R A S  E N  L A  E C O N O M Í A

Me jo r  De s e mp e ño  YT D F I BR AS - BM V

129.13

128.98

Fuente: S&P Dow Jones Indexes             enero 2025 a diciembre 2025
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L A S  F I B R A S  E N  L A  E C O N O M Í A

Me jo r  De s e mp e ño  YT D F I BR AS - US A RE I Ts

129.7

98.86

Fuente: S&P Dow Jones Indexes             31 diciembre 2024 al 18 de agosto 2025
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L A S  F I B R A S  E N  L A  E C O N O M Í A

Me jo r  De s e mp e ño  YT D ME X  CE TE - MB ON O

123.38

112.48
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120.81

106.31

Fuente: S&P Dow Jones Indexes             31 diciembre 2024 al 18 de agosto 2025



22

I N D I C A D O R E S  C L A V E  D E  L A  I N D U S T R I A

NOI y FFO YTD

Con datos públicos de las Fibras   * miles de millones de pesos

4,730 

1,452 

500 

1,488 

266 333 

3,773 

1,324 

148 

670 

1,590 

37 165 281 

11,229 

2,500 

807 

2,950 

426 
987 

4,786 

1,550 

340 

762 

1,829 

145 

300 

1,347 

 -

 2,000

 4,000

 6,000

 8,000

 10,000

 12,000

FUNO FIBRAMQ FIHO DANHOS FINN FSHOP FIBRAPL FMTY FPLUS FNOVA EDUCA F-UP STORAGE SOMA

ffo 2025 Noi 2025
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2.10

2.15

2.32

2.29

2.39

2.69

2.05

2.15

2.25

2.35

2.45

2.55

2.65

2.75

,2020 ,2021 ,2022 ,2023 ,2024 ,2025

I N D I C A D O R E S  C L A V E  D E  L A  I N D U S T R I A

COM PO RTAMI ENTO DE L  FFO  POR  CE RT I F I CADO

Im p o r t an te m e j o r í a e n e l c o m po r t a m ie n t o d e l F F O

Funds From Operations (FFO)

Datos de reportes de cada FIBRA

Proyectado

2020 2021 2022 2023 2024 2025



24

I N D I C A D O R E S  C L A V E  D E  L A  I N D U S T R I A

DE SE MPE ÑO  POR  OCU PACIÓN Y  TO TAL DE  I NGRE SOS

Las gráficas describen el Factor de Ocupación de cada FIBRA y el NOI

del trimestre.

Datos de reportes de cada FIBRA

Ocupación NOI 2Q   (millones de pesos)

95.00%

94.60%

60.70%

90.70%

60.90%

93.11%

97.70%

95.40%

93.29%

100.00%

100.00%

100.00%

81.70%

98.00%
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I N D I C A D O R E S  C L A V E  D E  L A  I N D U S T R I A

APALANCAMI ENTO Y  CO BER TU RA D E DE UD A

El apalancamiento ponderado de las FIBRAS es de 23.34% y la Cobertura del Servicio de

la Deuda promedio es de 7.91x en el segundo trimestre de 2025

E l a pa la nc am i e n t o se e n c ue nt r a e n un r a ng o d e 1 2 . 8 % a

4 2 . 1 % , y la s C o b e r t u r a s d e 1 . 3 7 x a 1 8 . 1 8 x

Apalancamiento Cobertura del Servicio de la Deuda

Datos proporcionados por las FIBRAS

42.10%

32.80%

23.80%

12.80%

27.60%

39.18%

22.80%

26.00%

31.82%

24.50%

28.00%

33.00%

18.23%

31.60%

FUNO

FIBRAMQ

FIHO

DANHOS
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FSHOP

FIBRAPL

FMTY

FPLUS

FNOVA

EDUCA

F-UP

STORAGE
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1.37

18.18

4.36
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4.42

2.10
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STORAGE

SOMA
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I N D I C A D O R E S  C L A V E  D E  L A  I N D U S T R I A

PART I CI PAC IÓN PO R T IPO DE  I NVE RS IONI STA

La participación en el mercado de FIBRAS es relativamente equitativa entre 3 grupos de

inversionistas; individuales, extranjeros e institucionales

$2

La p ar t ic ip ac ió n d e In ve r s io n i s ta s E x t r a n j e r o s e n e l m e r c ad o p úb l i c o

d e B i e ne s R a íc e s m e x ic an o e s la m á s r e l e v an te e n la In du s t r ia

Resto de 

México

Individual

27%

Inversores 

Institucionales

44%

Extranjero

29%

(Cifras a mayo 2024)

Se estima que el promedio de 

tenencia de los grupos de 

control en las FIBRAS es 

cercano al 27%

Datos estimados por AMEFIBRA y CONSAR; y consultas con las FIBRAS
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G R E M I O

F I BR AS
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JOSÉ ANTONIO GÓMEZ 
AGUADO

jagomez@investia.mx

JOSÉ LUIS GUERRERO 
MOURET

jguerrero@investia.mx

mailto:jagomez@investia.mx
mailto:jguerrero@investia.mx

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28

